ASSET ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Valores Econdmicos y de Mercado

Los activos y pasivos se presentan valorizados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y a las normas e instrucciones especificas de la Comision para el Mercado
Financiero. En consecuencia, se estima que no deberian existir diferencias.

30.06.2019 31.12.2018

M$ % M$ %
Activos
Activos Corrientes 266.598 | 31,3% 133.873 22,1%
Activos No corrientes 584.253 | 68,7% 471.159 77,9%
Total Activos 850.851 | 100,0% 605.032 | 100,0%
Pasivos
Pasivos Corrientes 168.703 [ 19,8% 86.411 14,3%
Pasivos No corrientes 99.752 | 11,7% 0 0,0%
Patrimonio 582.396 | 68,4% 518.621 85,7%
Total pasivos 850.851 | 100,0% 605.032 | 100,0%
N° acciones 52.483 52.483

Los activos corrientes entre los periodos Jun 2019 vs Dic 2018 aumentaron en un 99,14%, esto es
explicado principalmente por el aumento en el efectivo y equivalente al efectivo producto de los flujos
por créditos bancarios tomados por la Sociedad.

Los activos no corrientes entre los periodos Jun 2019 vs Dic 2018 han tenido un aumento de 24%,
esto se explica principalmente por el aumento de la cuenta propiedades planta y equipo producto de
la aplicacion de la IFRS 16, la cual establece reconocer el derecho de uso de los bienes arrendados.

Los pasivos corrientes entre los periodos Jun 2019 vs Dic 2018 aumentaron en un 95,23%, lo cual se
explica principalmente por el aumento en los créditos bancarios.

Los pasivos no corrientes a Jun 2019 son explicados por la aplicaciéon de la IFRS 16, la cual
establece reconocer la obligacién por los contratos de arriendos.

La variacién del Patrimonio entre los periodos Jun 2019 vs Dic 2018 se explica principalmente por la
utilidad del primer semestre del afio 2019.
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Indicadores Financieros
Los principales Indicadores Financieros son los siguientes:

30.06.2019 31.12.2018
Liquidez Corriente:
(Activos Corrientes/Pasivos Corrientes) 1,58 1,55
Razon Acida:
(Activo Disponible/Pasivos Corrientes) 0,77 0,12

La liquidez corriente al 30.06.2019 aumento en 0,03 veces con respecto al 31.12.2018. La Razén
acida al 30.06.2019 aumento en 0,65 veces en comparacion al 31.12.2018. La variacién de la liquidez
corriente se explica por la disminucién de los beneficios a los empleados y la variacion de razén acida
se explica por el aumento del disponible de la Sociedad.

Endeudamiento

Razé6n de Endeudamiento:

(Pasivos Totales/Patrimonio) 0,46 0,17
Proporciéon Pasivos Corrientes / Total 63% 100%
Proporcion Pasivos No Corrientes plazo / Total 37% 0%

Cobertura Gastos Financieros
(R.A.LLLLA.LE. | Gastos Financieros) - -

La razon de endeudamiento tiene un aumento de 0,29 en comparacion entre el 30.06.2019 y el
31.12.2018. Esto se explica por el aumento de los créditos con entidades financieras y la aplicacion
de la IFRS 16.

Resultados 30.06.2019 30.06.2018
Resultado Operacional 505.746 311.125
Gastos Financieros - -
Resultado no Operacional (424.898) (388.310)
R.A.LLLLD.A.LE.* 97.846 (73.357)
Utilidad (Pérdida) después de impuesto 63.775 (50.765)

El Resultado operacional al 30.06.2019 es mayor al 31.12.2018 en M$194.621 producto del aumento
en nuestras comisiones de administracion, esto mismo explica que la utilidad después de impuesto al
30.06.2019 sea mayor en M$114.540 en compracion a la pérdida del 31.12.2018.
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Rentabilidad 30.06.2019 30.06.2018
Utilidad por Accién 1,215 (0,967)

Valor Libro Accién (M$):
(Patrimonio/NUmero Acciones Pagadas) 11,097 9,153

El aumento de la rentabilidad por accién al 30.06.2019 en comparacion con el 31.12.2018, se debe a
la utilidad del primer semestre del afio 2019.

(*) Definido como el resultado antes de impuestos, intereses, depreciacion, amortizacion e itemes
extraordinarios.

La evaluacion de los riesgos propios del negocio desarrollado se encuentran contenido en la Nota N°
3 “Administracion de Riesgo”, tal como lo establece la seccion Il, nimero 2.1, letra A.4, literal e) de la
NCG N°30.



